pBHANTIVOS
Oficio PBH Ativos/CMBH /244/2017
Belo Horizonte, 05 de dezembro de 2017,

Ref.. Demonstragdes Financeiras — exercicio do 1° semestre de 2017.

Senhor Presidente,

Nos termos do artigo 7° da Lei Municipal n® 10.003, de 25 de novembro de 2010,

encaminhamos, ao digno Presidente para aprecia¢io as Demonstragées Financeiras
da PBH Ativos S/A, referentes ac exercicio do 1° semestre de 2017 incluindo o Parecer
de Auditoria, elaborado pelos Auditores Independentes.

Colocando-me ao dispor, caso necessarios maiores esclarecimentos junto & Camara
Municipal de Belo Horizonte, conforme previsto rio Art. 10, da citada Lei 10.003.

Atenciosamente, o
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Excelentissimo Senhor
Vereador Henrique Braga

D.D. Presidente da Camara Municipal de Belo Horizonte
CMBH

Avenida Getulio Varpas, n° 1245, 12° andar, Savassi, Belo Horizonte/MG, CEP n® 30112-021.
Telefone: {+55 31) 3246-7044
CNPJ 13.593.766/0001-79 / contato@pbhativos.com.br / www.pbhatives com br
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RELATORIO DE REVISAQ DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
PBH Ativos S.A.

Belo Horizonte - MG

Introducdo

Revisamos o balango patrimonial intermediario da PBH Ativos S.A. (“Companhia”), em 30 de junho
de 2017, e as respectivas demonstragdes intermediarias do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimédnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A Administragdo da Companhia & responsavel pela elaboracdo dessas informacdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao intermediaria
e com a norma internacional “IAS 34 - Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International
Accounting Standards Board (IASB)”. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre
essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informacdes contabeis intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias
Executada pelo auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed
by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacoes
intermediarias consiste na realizacao de indagacbes, principalmente as pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos permite obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto nao expressamos uma opiniaoc de auditoria.

Conclusdo sobre as demonstragdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as demonstragdes contabeis intermedidrias ndo estdo elaboradas, em todos os aspec
de acordo com o CPC 21 (R1) e a |AS 34, emitida pelo IASB aplicavel a elaboragao d
contabeis intermediarias.

BDD RCS Auditores independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da 8D(0 Intemacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede intemacional BDO de firmas-membro independentes. BDD & nome comercial para a rede 8DO e cada uma das firmas da BDO.




|IBDO

Enfase
Abertura de inquérito para investigar e apurar denuncias que recaem sobre a Companhia

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1.1 as demonstracées contabeis intermediarias, € de
conhecimento publico que em maio de 2017, foi instaurada na Camara Municipal de Belo Horizonte
uma Comissdo Parlamentar de Inquérito, vinculada ac Requerimento n® 136/2017, para investigar e
apurar denuncias que recaem sobre a PBH Ativos S.A. A referida CPl baseou-se em agdes judiciais e
em representagdes perante orgaos de controle, fundamentadas basicamente em estudo elaborado
pela Auditoria Cidada da Divida Publica. Os processos e procedimentos indicados como fundamento
da CPl também s&o baseados nos estudos de referida Entidade, que apuram supostas ilegalidades na
constituicao e funcionamento da Companhia. Nossa conclusdo nao contém modificacio relacionada a
€55 assunto.

Belo Horizonte, 11 de outubro de 2017.
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PBH Ativos S/A

Investindo em Belo Honzonte

AT

Balancos patrimoniais
Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimbnio liquido
Nota Nota
explicativa 30/06/2017 31/12/2016 explicativa 30/06/2017 31/12/2016
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 50.874 52.626 Empréstimos e Financiamentos 10 1.028 972
Créditos a receber 5 124,294 128.784 Debéntures 11 106.046 99.264
Irmpostos a recuperar 3 8.145 7.062 Fornecedores Al 79
QOutros Ativos 16 19 Impostos e ObrigacGes a recolher 12 38 73
183.329 188,491 Saldrios, Rernuneracdes e encargos sociais 13 100 117
N&o circulante Provisbes Trabalhistas 14 220 203
Créditos a receber 5 753.699 772.925 Qutros Passivos 14 47
Depdsitos Judiciais 15 5.626 3.948 107.467 100.755
Aplicacdes Financeiras 7 8.120 7.685 No circulante
Garantias e Caugdes 8.1 74.139 61.069 Empréstimos e Financiamentos 10 5.040 5.535
Créditos Fiscais 20.2 31.276 27.877 Debéntures 11 491.678 532.092
Bens Destinados a Venda 9 39.436 39.435 Garantias e Caugoes Passivas 8.2 16 15
Imobilizado 133 148 {RPJ e CSLL diferidos 20.1 90.460 78.477
Intangivel 14 16 587.194 616.119
912.443 913.103 Patrimdnio social 16
Capital social 284.280 284.280
Reserva de lucros 116.831 100.440
401.111 384.720
Total do ative 1.095.772 1.101.594 Total do passivo e do patriménlo liquido 1.095.772 1.101.594

As notas explicativas da Administracio s3o parte integrante das demonstraches contébeis intermedidrias,




PBH Ativos S/A
Fa Investindo em Belo Horizonte
Demonstragdes do resultado

Exercicios findos em 30 de junho de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota
explicativa 30/06/2017 30/06/2016

Receitas 17 60.288 103.648
Custos 18 (38.771) (76.552)
Lucro bruto 21.517 27.096
Despesas com pessoal (962) (t.057)
Despesas administrativas (1.443) (1.749)
Despesas tributdrias (214) (187)
Qutras receitas/(despesas) 323 (636)

(2.296) (3.629)
Resultado antes das receitas financeiras 19.221 23,467
Receitas Financeiras 19 6.393 9.548
Despesas Financeiras 19 (640) (486)
Receitas financeiras liquidas 5.753 9.062
Resultado antes dos impostos 24,974 32.529
Imposto de Renda/CSLL 20 3.400 16.615
Provisao Imposto de Renda/CSLL diferidos 20 (11.983) (27.845)

(8.583) (11.230)
Lucro liquido do periodo 16.391 21.299
Lucro liquido do periodo por aglo 0,50 0,65

As notas explicativas da Administrago sdo parte integrante das demonstracbes contabeis intermediarias.




PBH Ativos S/A

Investindo em Belo Horizonte

A

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 30 de junho de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

30/06/2017 30/06/2016
Lucro liquido do periodo 16.391 21.299
Outros resultados - -
Resultado abrangente do periodo 16.391 21.299

As notas explicativas da Administrac8o s8o parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.




Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido

PBH Ativos S/A

Investindo emn Belo Horizonte

(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2016
Lucro liquido do periodo
Transferéncia para reservas de lucros
Ajustes de exercicios anteriores
Saldos em 30 de junho de 2016

Saldos em 1° de janeiro de 2017

Lucro liquido do periodo
Transferéncia para reservas de lucros

Saldos em 30 de junho de 2017

Reservas de lucros

Res. Lucros a Lucros
Capital social Reserva legal Destinar Acumulados Total
284,280 3.583 68.390 - 356.253
- - 21.299 21.299
1.065 20.234 (21.299) -
- (87) - (87)
284,280 4,648 88.537 - 377.465
284,280 5.381 95.059 - 384,720
- - 16.391 16.391
820 15.571 (16.391) .
284.280 6.201 110.630 - 401.111

As notas explicativas da Administraco sio parte integrante das demonstragbes contabeis intermediarias.




PBH Ativos S/A

Investindo em Belo Horizonte

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 30 de junho de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro fiquido do periodo

Ajustes para reconciifar o resuitado s disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais:

Depreciagdo e amortizacao

Variaco monetaria liquida

Custo de captacao amortizado

Despesas de juros

Provisao de Impostos Diferidos

Créditos Fiscais

Juros reconhecidos sobre créditos a receber

Ajustes de exercicios anteriores

Redugdo/(aumento) nos ativos
Recebimento de créditos
Despesas antecipadas

Impostos a recuperar

Outros Ativos Circulantes
Realizavel a Longo Prazo

Aumento/(redugdo) nos passivos
Fornecedores

Impostos e Obrigacoes a recolher
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Provisoes trabalhistas

Garantias contratuais

Outros Passivos

Caixa liquido gerado das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao imobilizado/intangiveis
Caixa liquido apiicado nas atividades de investimentos

Fiuxo de caixa das atividades de financiamentos
Distribuicdo de dividendos e juros sobre o capitai proprio
Amortizacdo de empréstimos e financiamento

Amortizacio de debéntures

Caixa liquido apiicados nas atividades de financiamentos

Redugdo no caixa e equivaientes de caixa

Caixas e equivalentes no inicio do exercicio
Caixas e equivalentes no final do exercicio

Reducdo no caixa e equivaientes de caixa

30/06/2017 30/06/2016
16.391 21.299
17 17
{11.500) (17.142)
194 429
3.615 6.388
11.983 28.049
(3.400) (16.730)
(13.472) {16.359)
- (8%)
3.828 5.862
84.004 87.646
14 3
(1.083) (1.446)
(12) 3
(15.184) 50.799
67.739 137.005
(58) 67
(36) (13)
(16) (5)
18 74
(21.431)
(34) (206)
(126) (21.514)
71.441 121.353
- {4)
- “
(792) (779)
(72.401) {(131.198)
(73.193) (131.977)
(1.752) (10.628)
52.626 61.624
50.874 50.996
(1.752) (10.628)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.




A PBH Ativos S/A
F e Investindo em Belo Horizonte

Notas explicativas as demonstrages contabeis intermediérias
Em 30 de junho de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A PBH Ativos é uma sociedade de economia mista registrada sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado, constituida em 29 de margo de 2011,
com prazo de duragdo indeterminado, detendo o Municipio de Belo
Horizonte/MG a quase totalidade de suas a¢des, tendo como objetivo,
principalmente, titular, administrar e explorar economicamente ativos
municipais; auxiliar o Tesouro Municipal na captagéo de recursos financeiros;
auxiliar o municipio na realizagdo de investimentos em geral e em projetos de
concessdo ou parceria publico privada, podendo para tanto dar garantias ou
assumir obrigac6es; licitar ou realizar obras mediante convénio ou contrato com
orgédos ou entidades da Administracdo Publica Indireta do Municipio.

1.1. A Comissdo Parlamentar de Inquérito e seus reflexos na Companhia

Em maio de 2017, foi instaurada na Camara Municipal de Belo Horizonte,
uma Comissdo Parlamentar de Inquérito, conforme o Requerimento n°
136/2017, para investigar e apurar denuncias que recaem sobre a PBH
Ativos S.A. A CPl baseou-se em agdes judiciais e em representagoes
perante Orgdos de controle, baseadas basicamente em estudo elaborado
pela Auditoria Cidadd da Divida Publica. Os processos e procedimentos
indicados como fundamento da CPl também sdo baseados nos estudos de
referida entidade, que aponta supostas ilegalidades na constituicdo e
funcionamento da empresa.

Acerca dos questionamentos levantados em referidas acbes e
representacoes, base da CPl, informa-se que ja foram tecnicamente
respondidos em suas respectivas instdncias, conforme a seguir:

(i) Fluxo de recebiveis da Copasa - Foram utilizados como integralizagdo
de aumento de capital pelo Municipio na companhia, de acordo com a
Lei Federal n°® 6.404/1976, aprovacdo da integralizagao pelo Conselho
Fiscal, pelo Conselho de Administra¢do, bem como pelos acionistas,
mediante laudo de avaliacdo (artigo 8°, da Lei Federal n°® 6.404/1976)
e nos termos inciso Il do art. 4° da Lei Municipal n°® 10.003/2010;

(ii) Imoveis - Foram utilizados como integralizacdo de aumento de capital
pelo Municipio na companhia, nos termos da Leis Municipais
n° 10.003/2010 e n° 10.699/2014, mediante laudo de avaliagdo;

(iii) Transparéncia - A companhia atende a Lei das Sociedades Andnimas -
Lei Federal n° 6.404/1976, aos Normativos da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, a Lei de Acesso a Informacdo - Lei Federal
n° 12.527/2011 e a Lei Municipal n® 10.003/2010, em especial o artigo
8°. Esta em fase de implantacdo da Lei Federal n° 10.303/2016;
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A

PBH Ativos S/A

Investindo em Beto Horizonte

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(iv) Emissdo de Debéntures - A emissdo de debéntures subordinadas e
seniores representam a principal atividade econdmica da companhia.
Referida operacio esta alinhada a Lei de Responsabilidade Fiscal -
Lei Complementar n° 101/2001, bem como as Resolugdes do Senado
Federal 43/2001 e 17/2015, & Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n° 2.931/1997 e a Lei das Sociedades Andnimas - Lei Federal
n° 6.404/1976. Neste item, imprescindivel destacar que o
posicionamento da agéncia reguladora da matéria, Comissédo de
Valores Mobiliarios (Oficio n° 94/2017/CVM/PTE - Em resposta a
propria CPl - Requerimento 912/2017), e da Advocacia Geral da
Unido, por meio da Procuradoria Geral Federal especializada
(Parecer n° 00087/2017/GJU - 2/PFE/CVM/PGF/AGU), ambas no
sentido da plena observancia aos dispositivos, diretrizes e principios
da Lei de Responsabilidade Fiscal (Documentos disponibilizados aos
Auditores desta companhia).

A Administragdo vem contribuindo com as investiga¢des, apresentando
toda a documentagdo requerida, a tempo e modo, e avaliando seu
potencial impacto, ndo tendo identificado, na preparagdo das
demonstrages contdbeis em questdo, nenhuma informagdo que
impactasse a metodologia de calculo adotada e, consequentemente, o
registro contabil.

2. Base de preparagio e apresentacdo das demonstragdes contabeis

As demonstracdes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria, de forma
condizente com as praticas contabeis adotadas no Brasil, seguindo os principios,
praticas e critérios consistentes com aqueles adotados na Elaboracao das
Demonstragdes Contabeis Anuais em 31 de dezembro de 2016. Desta forma,
estas demonstragGes contabeis intermediarias devem ser lidas em conjunto com
as referidas Demonstragoes Contabeis.

2.1. Aprovacao das demonstragdes contabeis intermediarias

A emissdo dessas Demonstra¢des contabeis intermediarias foi autorizada
pela administracao da PBH Ativos S.A. em 11 de outubro de 2017.

2.2. Base de mensurac¢ao

As presentes demonstragdes contabeis foram preparadas com base no
custo historico, com excec¢ao dos principais ativos e passivos financeiros
mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial e posteriormente
pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.
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PBH Ativos S/A

Investindo em Belo Horizonte

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.3.

2.4,

Moeda funcional

As demonstracdes contabeis da Companhia sdo apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes
financeiras apresentadas foram arredondadas para o milhar mais préximo.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras exige que a Administracao
faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisées
com relagdo a estimativas contabeis serdo reconhecidas no exercicio em
que as estimativas forem revisadas e em quaisquer exercicios futuros
afetados.

3. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes
contabeis.

3.1.

Regime de competéncia

A Companhia adota o regime de competéncia para registro de suas
transagoes.

3.2, Ajuste a Valor Presente (AVP)

3.3.

Permite a correcdao de julgamento acerca de eventos passados ja
registrados e traz melhorias na forma pela qual eventos presentes sdo
reconhecidos.

No periodo apresentado, a Companhia n&o apresentou ajustes
significativos em suas demonstracées contabeis.

Ajuste a valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros esta avaliado pelo montante
em que cada instrumento poderia ser trocado em uma transagao corrente
entre as partes dispostas, com excecdo de uma venda for¢ada ou
liquidagao.

12
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PBH Ativos S/A

Investindo em Belo Horizonte

Notas explicativas as demonstragdes contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.4.

3.5.

3.6.

Ajuste a valor recuperavel de ativos

Na elaboracéo das demonstragdes contabeis a Companhia deve avaliar se
ha indicagdo de que seus ativos ou conjunto de ativos perderam
representatividade econdmica relevante. Se houver, a Companhia deve
efetuar avaliagdo e reconhecer contabilmente eventuais desvalorizagoes.

Em 30 de junho de 2017 a Companhia nao apresentou perdas significativas
em seus ativos ou conjunto de ativos.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e aplicagoes
financeiras de renda fixa e CDBs com rentabilidade diaria e sem caréncia
para resgate, 0s quais estao sujeitos a um risco insignificante de alteracao
no valor e sdo utilizadas na quitagao das obriga¢des de curto prazo.

Créditos e/ou titulos a receber

Os créditos e/ou titulos a receber sao representados pelas seguintes
operagdes:

a) Créditos COPASA a receber

Correspondem a créditos financeiros perante a Companhia de Saneamento
de Minas Gerais - COPASA MG, inicialmente detidos pela Prefeitura
Municipal de Belo Horizonte (PMBH) e que foram utilizados pela mesma
para integraliza¢io de aumento de capital na PBH Ativos, passando esta a
deter os direitos sobre os citados creditos (vide nota 5.1).

b) Direitos creditorios a receber

Correspondem a valores relativos a integralizacdo das debéntures emitidas
em 1° de abril de 2014 pela Companhia, as quais foram totalmente
subscritas pelo Municipio de Belo Horizonte, que, atraves da Lei Municipal
n° 10.003 e da Lei Municipal 7.932 de 30 de dezembro de 1999, foi
autorizado a ceder créditos autonomos para recebimento do fluxo de
pagamentos decorrentes dos créditos tributarios ou nao tributarios,
vencidos e parcelados pelo contribuinte, que se encontram ou nao
inscritos em divida ativa do Municipio (vide nota 5.2).
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PBH Ativos S/A

Investindo em Belo Horizonte

Notas explicativas as demonstragdes contébeis intermediarias
Em 30 de junho de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.7.

3.8.

3.9.

Ativo ndo circulante

Compreende os valores cuja realizacdo acontecera apos 12 (doze) meses
da data do balango patrimonial. Além disso, representa grupos de contas
e aplicacdes financeiras destinadas a caugdes e garantias dadas pela PBH
Ativos em contratos de Parcerias Plblico-Privadas do Municipio de Belo
Horizonte, nos termos da Lei Federal n° 11.079/2004.

Bens destinados a venda e/ou negocia¢des

Correspondem a terrenos adquiridos em abril de 2012, assim como
terrenos recebidos em setembro de 2014 e setembro de 2015 através de
integralizacao de capital do Municipio (vide nota n° 9).

Ativo imobilizado

Compreende os direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados
a manutencao das atividades da entidade ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de operag¢des que transfiram a ela os
beneficios, os riscos e o controle desses bens.

a) Reconhecimento e mensuragao

O imobilizade da Companhia composto por bens méveis esta registrado
inicialmente pelo custo de aquisicdo. Nao ocorreram até ¢ momento
fatores que indiquem que a vida atil, valor residual ou mudanca
tecnoldgica desde a data de aquisigao que possam levar a necessidade de
mudanga da estimativa contabil.

Considerando suas caracteristicas e utilizacdo, a companhia ndo aferiu
valor recuperavel dos referidos ativos pelo fato de nao haver previsao para
baixa de tais ativos ou obten¢ado de qualquer receita relevante ao final da
vida atil.

b) Deprecia¢éo
A depreciacao é calculada sobre os valores depreciaveis, que € o custo de

um ativo deduzido do valor residual estimado baseando-se no meétodo
linear.

O percentual do valor residual e a vida (til estimada para cada grupo do
imobilizado da Companhia, para o periodo finde em 30.06.2017, sdo os
seguintes:

14




A PBH Ativos S/A
¥ 3 Investindo em Belo Horizonte

Notas explicativas as demonstragées contabeis intermediarias
Em 30 de junho de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Taxa de
Percentual depreciagdo Vida util (anos) depreciacdo (%)
Maquinas e equipamentos 10 anos 10
Maéveis e utensilios 10 anos 10
Computadores e Informatica 5 anos 20

3.10.Ativos intangiveis
Compreende os direitos que tenham por objeto bens ndo corporeos.
a) Reconhecimento e mensuracao
Bens adquiridos e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo,
deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugéo ao valor
recuperavel acumulado. Estes ativos estao representados por programas
(softwares) nao customizados adquiridos pela Companhia.
b) Amortizagdo
A amortizacdo é calculada sobre o custo de um ativo deduzido do valor
residual e reconhecida no resultado utilizando-se no método linear a partir
da data em que estes estdo disponiveis para uso.

O percentual do valor residual e a vida util estimada para cada grupo do
intangivel da Companhia, para o periodo findo em 30.06.2017, sdo os

seguintes:
Taxa de
Percentuai amortizacio Vida Gtii (anos) amortizacao (%)
Direito de Uso de Software/Licengas 5 anos 20
3.11.Provisdes

Sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente legal
ou implicita como resultado de eventos passados; quando € provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo; e quando
uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

3.12.Patrimonio liquido

O Patrimdnio liquido compreende o valor residual dos ativos da entidade
depois de deduzidos todos os seus passivos. Representa patriménio
liquido, resultados acumulados e outros desdobramentos do saldo
patrimonial.
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3.13.Apuragdo do resultado

O resultado é apurado em obediéncia ao regime contabil de competéncia
de exercicios.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem saldos de caixa, bancos, numerarios em transito e aplicagoes
financeiras. Estdo representados pelos valores de realizagao, acrescidos,
quando aplicavel, dos rendimentos auferidos até a data do balango patrimonial.

Em 30 de junho de 2017 os saldos do Caixa e Equivalentes de Caixa apresentam
0s seguintes valores:

Notas 30/06/2017 31/12/2016
Caixa e bancos 1 4
Aplicagdes financeiras 4.1 50.283 52.560
Numerarios em transito 42 590 62
50.874 52.626

4.1. Aplicagdes financeiras

As aplicagodes financeiras da Companhia sdo de liquidez e rentabilidade
diarias, representadas por fundos de investimentos no Banco do Brasil.

No inicio do exercicio de 2016 a conta de aplicagdo na Caixa Econdmica
Federal na modalidade de CDB, foi reclassificada como nao circulante,
tendo em vista que o vencimento dessa aplicacdo € previsto para o ano de
2018.

4.2. Numerarios em transito
Correspondem a valores reconhecidos no decorrer do exercicio que ainda
nao integraram o saldo de bancos na conta corrente da empresa no fim do
més.

Créditos a receber

Os direitos e os titulos de créditos sao mensurados ou avaliados pelo valor

original na data do balango patrimonial. As atualizagdes e os ajustes apurados
sao contabilizados em contas de resultados.
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O saldo a receber é originado das operagdes referentes aos direitos de créditos
junto a COPASA MG e dos Direitos Auténomos de Recebimento de Créditos
adquiridos do Municipio, e foram cedidos fiduciariamente para garantias de PPP
e na operacao de debéntures, respectivamente.

Sao tratados como mantidos até o vencimento considerando que os mesmos,
dadas a suas naturezas e origens, nao poderado ser negociados no mercado. Os
saldos em 30 de junho de 2017 estdo assim apresentados:

Nota 30/06/2017 31/12/2016
Copasa MG 5.1 17.396 17.102
Direitos Creditérios a Receber 5.2 106.898 111.682
Circulante 124,294 128.784
Copasa MG 5.1 234.848 239.422
Direitos Creditérios a Receber 5.2 518.851 533.503
N&o Circulante 753.699 772,925

5.1. Créditos COPASA MG a receber

Correspondem a créditos detidos pelo Municipio de Belo Horizonte/MG
perante a Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG,
transferidos para a PBH Ativos S/A a titulo de subscricao de capital social
realizada em 29/05/2012, com vencimento em dezembro de 2031.

Estes créditos sao provenientes de instrumento contratual celebrado entre
0 Municipio de Belo Horizonte, a COPASA MG e a Superintendéncia de
Desenvolvimento da Capital - SUDECAP e do Termo de Reconhecimento de

Divida.
31/12/2016 Recebimento Atuaiizaco Transferéncias 30/06/2017
Circulante 17.102 8.936 - (8.642) 17.396
Nao Circulante 239.422 (8.936) 4,362 . 234,848
Circuiante 256.524 - 4.362 (8.642) 252.244

O saldo dos Créditos COPASA MG a Receber reflete as amortizagoes
ocorridas e atualizacao mensal, sdo classificados conforme demonstrados
no quadro a seguir:

17




PBH Ativos S/A

investindo em Belo Horizonte

Notas explicativas as demonstragdes contabeis intermediarias

Em 30 de junho de 2017

_— (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

5.2.

Estes créditos foram dados, pela PBH Ativos, como garantia em PPP’s do
Municipio, sendo que seu recebimento ocorre em contas bancarias
penhoradas em favor da mesma (vide nota n® 8.1.a).

DESDOBRAMENTOS DO SALDO A RECEBER
CREDITOS COPASA MG

Classificacio Saldos (RS)
Até 12 meses 17.396
de 12 a 24 meses 17.396
de 24 a 36 meses 17.396
de 36 a 48 meses 17.396
de 48 a 60 meses 17.396
apos 60 meses 165.264
Total 252.244

Direitos creditorios a receber

Referem-se a Direitos de Créditos Autonomos com um fluxo de
recebimento até margo de 2029. Foram utilizados pelo Municipio de Belo
Horizonte para a subscricdo integral de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie subordinada, de forma privada, no valor
nominal de RS 880.320 mil em 01 de abril de 2014.

Possuem carater definitivo e sem assungdo de responsabilidade, pelo
Cedente, perante a Cessionaria, pelo efetivo pagamento a cargo do
contribuinte ou de qualquer outra espécie de compromisso financeiro.

Foram cedidos fiduciariamente aos debenturistas da segunda emissao
(Nota 11.2) em garantia real da operacao.

De acordo com as legislagbes e resolugdes fiscais, os Direitos Creditorios a
Receber sdo atualizados em 1° de janeiro de cada ano pelo Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo Especial - IPCA-E, além de sofrer
incidéncia, mensalmente, de juros de 1% ao més sobre o valor do principal
atualizado conforme acima.

Os valores dos Direitos Creditorios a Receber sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor do principal do parcelamento acrescidos de
atualiza¢ao monetaria, multa e juros até a data de cessao, 01.04.2014, e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método da taxa efetiva de juros baseando no Fluxo de Recebimento de
Parcelamentos Ativos e dos Juros, constante no contrato de cessao.

Nas demonstra¢des contabeis os Direitos Creditorios a Receber estdo
classificados em circulante e ndo circulante, conforme demonstrado a
seguir.
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Saldo em Salda em
3171212016 Recebimento Atualizacho Transferéncias 30/06/2017
Direttos Creditérios a Receber 137.214 &7.746 - {75.361) 129.599
{-) Encargos Financ. a Realizar (25.532) 13.472 - {10.641} 22.701)
Circulante 111.682 81.218 - (86.002) 106.898
Direftos Creditdrios a Receber 593,000 (67.746) 47.453 - S67.707
(-) Encargos Financ. a Realizar (59.497) 10.641 - - (48.856)
Nie Circulante 533.503 (57.105) 42,453 - 518.8%1
Tokal 645,185 24.113 42.453 {86.002) 625.749

Tendo em vista as condi¢des da operagédo, principalmente no que se refere
a faculdade da utilizagdo do saldo devedor para quitacdo do saldo das
debéntures subordinadas no vencimento destas, a Companhia entende que
ndo ha necessidade de constituir provisdo para inadimpléncia no
recebimento destes direitos.

Impostos a recuperar
Em 30 de junho de 2017 a Companhia registrou créditos de IRRF sobre

rendimentos de aplicagbes financeiras, conforme demonstrado no quadro a
seguir:

30/06/2017 31/12/2016
Imposto de Renda Retido s/ Aplic. Financeiras 1.210 2.654
Saldo Negativo IRPJ e CSLL 6.935 4.408
8.145 7.062

Aplicagbes financeiras de longo prazo

Em 06 de abril de 2016 foi realizada pela Companhia amortizagdo parcial das
Debéntures de 12 Emissdo, no valor de RS 50.891 mil (vide nota n® 11.1), sendo
utilizado para pagamento ao Municipio de Belo Horizonte, o saldo disponivel na
conta 20.551-6, na aludida data.

Assim, o saldo em 30.06.2017 das Aplica¢des Financeiras de Longo Prazo
correspondem, somente, ao valor das aplicagdes na Caixa Economica Federal
na modalidade de CDB, com vencimento previsto para 2018, anteriormente
classificada como Ativo Circulante.

30/06/2017 31/12/2016
Aplic. Financeira CEF 4676-9 - CDB 8.120 7.685
8.120 7.685
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Garantias e caugdes

8.1. Garantias e caugdes classificadas no Ativo Nao Circulante

Representadas por contas aplicagdes financeiras em fundos de
investimentos no Banco do Brasil. Cada conta de aplicagao financeira é
destinada a prover uma garantia especifica, conforme descrito a seguir:

30/06/2017 31/12/2016
Aplic. Financeira - BB - CC 11206-2 12.708 8.381
Aplic. Financeira - BB - CC 10815-4 56.517 49.582
Aplic. Financeira - BB - CC 21179-6 4914 3.090
Aplic. Financeira - BB - CC 20543-5 - 16
74,139 61,069

a) Aplicacdes Financeiras vinculadas as contas n° 11206-2 e n°
10815-4

Destinadas a prover garantia na PPP - Parceria Publico Privada junto a SMED
- Secretaria Municipal de Educagao para construcao das UMEIs e EMEFs e na
PPP junto a SMSA - Secretaria Municipal de Saude para construgao do Hospital
Metropolitano, respectivamente. Todo o fluxo dos créditos COPASA foi dado
em garantia das referidas concessdes, sendo os limites de RS 50 milhdes
destinado a garantia ao contrato da PPP da Educagdo e RS 184 milhdes
destinado a garantia da PPP do Hospital Metropolitano.

b) Aplicagdo Financeira vinculada a conta n° 14917-9 e n°® 21179-6

No primeiro semestre de 2016, em cumprimento as delibera¢des tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 28 de mar¢o de 2016 (AGD
Rating), a Companhia, juntamente com 0 agente fiduciario Pentagono S.A. e
dos intervenientes anuentes, Secretaria Municipal de Finangas de Belo
Horizonte e Procuradoria Geral do Municipio de Belo Horizonte, realizaram o
Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda
Emissao, no qual deliberaram a exclusao, para todos os fins de fato e de
direito, das disposicdes e procedimentos relativos a Conta n° 14917-9 ("Conta
de Servico da Divida"), destinada, anteriormente, a prover garantia a
segunda emissdo de debéntures.

Foi, ainda, criada a conta garantia n° 21179-6 (Conta de Adiantamentos) com
a finalidade de manter e aplicar o montante equivalente aos recursos
advindos dos Direitos de Créditos Auténomos que venham a ser, sob qualquer
forma, antecipada, assim como os rendimentos e 0s recursos decorrentes da
amortizagdo negociagd0 ou resgate de titulos, cotas ou ativos do
Investimento Permitido, realizado com recursos dessa conta (vide nota n°
11.2).
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c) Aplicagao Financeira vinculada a conta n° 20.626-1

Em razao da execucao da garantia da contraprestacao, em 06/06/2016, no
valor de RS 22.208.916,50, vinculada ao contrato de parceria pablico-privada
do Hospital Metropolitanc com o Municipio de Belo Horizonte, o saldo da
aplicacao financeira esta zerado.

d) Aplicacdo Financeira vinculada a conta n°® 20.543-5:

Depositos referentes as garantias e caugdes com fomecedores indicados no
Passivo Nao Circulante, sobre o saldo é acrescido os valores dos rendimentos
financeiros do periodo depositado.

8.2. Garantias e caucdes classificadas no Passivo Nao Circulante

Os valores indicados no Passivo Nac Circulante a titulo de "Garantias e
Caugdes” referem-se a caugdes contratuais com fornecedores e/ou
prestadores de servicos e ao saldo residual dos valores providos pelo Municipio
para constituicao de garantia de pagamento de contraprestagao do contrato
de Concessdo Administrativa do Hospital Metropolitano, com recursos
provenientes da amortizacdo de Debéntures Subordinadas.

- Esta divida com o Municipio é atualizada de acordo com os rendimentos
- liquidos da aplicagdc financeira vinculada a conta corrente n°® 20.626-1, que
- apos a execugao judicial do vator constante na aludida conta em 06/06/2016,
—- no valor de RS 22.208.916,50 (vide nota 8.1 ¢), vinculada ao contrato de
o parceria publico-privada do Hospital Metropolitano com o Municipio de Belo
o Horizonte, apresenta um saldo em 30.06.2016 de RS 1.225.330.

No més subsequente o saldo foi liquidado em favor do Municipio de Belo
Horizonte no valor de RS 1.229.831, acrescido de atualizagdo até a data
15/07/2017, de forma que a atual conta cuida apenas de caugoes contratuais
- com fornecedores e/ou prestadores de servigos.

— Na data de 30.06.2017, o saldo da conta de Garantias e Caugdes indicados no
T Passivo Nao Circulante esta assim demonstrado:

30/06/2017 31/12/2016
f— Fornecedores 16 15
16 15
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9‘

Bens destinados a venda

Referem a terrenos adquiridos em abril de 2012 junto a Unido por meio de
financiamento com a Caixa Econdmica Federal (vide nota 10) e de terrenos
recebidos em 2014 e 2015 como integralizacdo de capital localizados em
diversos bairros do Municipio de Belo Horizonte.

Em 30 de abril de 2015, a companhia celebrou um TERMO DE PERMUTA DE BENS
IMOVEIS COM CESSAO DE USO GRATUITA ao Municipio de Belo Horizonte, dos
terrenos adquiridos em 2012, na area onde sera edificada a Nova Rodoviaria,
cujo valor de aquisicao foi de RS 10.010 mil. Considerando que o processo de
permuta demandaria tempo compativel com o cronograma da referida obra, foi
concedida cessdo de uso gratuito dos terrenos até que efetive a permuta por
outros imdveis do Municipio, a serem selecionados, que dependera de tramites
legais e burocraticos.

Os terrenos integralizados em 2014 e 2015, correspondem ao valor de RS 29.305
mil, foram reavaliados, sem indica¢bes de perda de valor econdmico.

Em reunido do Conselho de Administracdo de 30 de margo de 2017 foi aprovada
a Revogacdo da licitagdo para alienacdao dos 20 terrenos da PBH Ativos -
Concorréncia n° 001/2016, processo administrativo n® 01.047.202/15-56.

Os gastos cartoriais relacionados com as transferéncias dos terrenos, no importe
total de RS 120 mil, foram considerados como custo de aquisi¢ao.
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30/06/2017 31/12/2016
Terrenos 39.316 39.315
Custo de Aquisicdo 120 120
39.436 39.435

10. Empréstimos e financiamentos

Correspondem a financiamentos contratados junto a Caixa Econdmica Federal,
em abril 2012, para aquisicado dos terrenos localizados na area destinada para
a construcdo da nova Rodoviaria da Prefeitura Municipal de Belo Horizonte.

O prazo dos financiamentos € de 120 meses, com 0 primeiro pagamento em
maio de 2012, calculadas no sistema Price, com taxa nominal de 10% (dez por
cento) ao ano, corrigidos mensalmente, no dia correspondente ao de suas
assinaturas, com base no coeficiente de atualizacdo aplicavel ao depdésito de
poupanc¢a com aniversario na mesma data.

Nas demonstracdes contdbeis os saldos devedores dos contratos estao assim

evidenciados:
Saldos em Saldos em
31/12/2016 Amortizagdo Atualizacio Transferénclas 30/06/2017
Circulante 972 (792) 317 931 1.028
MNao Circulante 5.535 - 36 (531) 5.040
Circulante 6.507 (792) 353 - 6.068

Em 30 de junho de 2017 a classificacao do saldo devedor dos financiamentos
esta assim demonstrada:
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Desdobramentos do saldo dos financiamentos

Classificagdo Saldos (RS)
Até 12 meses 1.028
de 12 a 24 meses 1.074
de 24 a 36 meses 1.186
de 36 a 48 meses 1.31
de 48 a 60 meses 1.448
apds 60 meses 21
Total 6,068

11. Debéntures

As movimentacdes dos valores das Debéntures no primeiro semestre, assim
como os saldos devedores em 30 de junho de 2017 estao assim evidenciados:

Saldo em Saldo em

Descriglo da operag&o  Nota 3122016 Transferéncia Atualizagdo  Amortizagio 30/06/2017
Debéntures 1° Emissdo 1141 55.090 64,757 - (35.265) 84.582
Debéntures 2* Emissdo 11.2 44.435 10.993 - (33.838) 21.590
() Custos de captacio (261) (253) - 388 (126}
Total circulante 99.264 75.497 - (68.715) 106.046
Debéntures 1* Emissio 1.1 487.324 (64.757} 34.107 - 456.674
Debéntures 2* Emisséo 1.2 44,985 (10.993) 1.171 . 35.163
(-) Custos de captagido (218} 59 - - (159)
Total ndc circulante 532.091 (75.691) 35.278 - 491.678
TOTAL 631.355 (194) 35.278 (68.715) 597.724

11.1.Debéntures - 1° Emissdo

Sao debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie
subordinada, emitidas em 1°/04/2014 para subscricdo privada, as quais
foram inteiramente subscritas pelo municipio de Belo Horizonte e
integralizadas mediante a cessdo de Direitos de Crédito Autdnomos, no
importe total de RS 880.320.000 (correspondente a 88.032 debéntures
subordinadas emitidas com valor nominal unitario de RS 10 mil), possui
prazo de vencimento até 31.01.2023.

Nos termos do item 4.5.3 da Escritura de Emissao de Debéntures
Subordinadas, a Companhia podera, a seu critério, na data de vencimento
pagar o saldo devedor mediante a dacdo em pagamento de parte ou da
totalidade do Saldo dos Direitos Creditorios Autonomos.
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Sao atualizadas pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), nos meses de janeiro de cada ano, calculado sobre o saldo devedor
em 31 de dezembro do ano anterior {(nos mesmos moldes da atualizacao
dos Direitos Creditorios).

Em janeiro de 2017, a Companhia reconheceu o montante de RS 34.107
(RS 62.027 mil -2016) a titulo de atualizagdo monetaria sobre o saldo
devedor das referidas debéntures e realizou amortiza¢des parciais no
montante total de RS 35.265 mil (RS 100.767 mil - 2016).

Em 30 de junho de 2017 o saldo das Debéntures de 1° (primeira) Emissao
corresponde a RS 541.256 mil.

11.2.Debéntures - 2° Emissao

Sdo constituidas por debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da
espécie com garantia real representada por cessao fiduciaria de Direitos
Creditorios Auténomos, em série Unica, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocagao.

Na data da emissdo, 15 de abril de 2014, correspondia a 2.300 debéntures
com valor unitario de RS 100 mil, no montante total de RS 230 milhdes,
com prazo de vencimento em 15 de abril de 2021.

Sio atualizadas mensalmente pela variagio do Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), com pagamentos mensais de amortiza¢des e de
juros a taxa de 11% a.a.

Os saldos contabeis sdo reconhecidos pelo valor justo no momento inicial
e posteriormente mensurados pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos.

a) Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Emisséo e Nova Classificagio Fitch Ratings

Em decorréncia ac rebaixamento da classificagdo de riscos apresentada
pela Fitch Ratings em 21.01.2016, os Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD Rating”) realizada em
28.03.2016 e 22.04.2016, deliberaram a alteracdo do cronograma de
amortizacdo das Debéntures, a fim de alterar os percentuais de
amortizacio previstos para os meses de maio de 2016 a abril de 2021, e
estabeleceram a inclusio da possibilidade e procedimentos para
pagamento antecipado, pela Emissora, para a parcela de amortizacdo das
Debéntures de 15 de maio de 2016 (“AGD Pagamento Antecipado”).
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Deste modo, foi celebrado em 09 de maio de 2016 o terceiro Aditamento
a Escritura, com o propdsito de incluir o Novo Cronograma de Amortizagao,
bem como extinguir a "Conta de Servico da Divida" e procedimentos a ela
relacionados, assim com constituir a "Conta de Adiantamentos” (vide Nota
8.1.b).

Assim, perante as novas caracteristicas vinculadas ao novo aditamento, a
Fitch Ratings, em 25 de maio de 2016, removeu a Observacido Negativa e
afirmou o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA-sf (bra)’ (AA menos sf (bra))
da segunda emissdo de debéntures seniores da Companhia.

A Fitch Ratings afirmou o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA-sf(bra)’ (AA
menos sf(bra) da segunda emissdo de debéntures seniores da PBH Ativos
S.A. (PBH Ativos), no montante nominal inicial de BRL230,0 milhdes e
vencimento final em abril de 2021. A Perspectiva do rating foi revisada
para Estavel, de Negativa.

b) Impacto do Novo Cronograma de Amortiza¢do

Diante da alteracdo do Cronograma de Amortizacao e o pagamento
antecipado para a parcela de 15.05.2016, a Companhia realizou a reversao
de RS 9.661 mil dos Encargos Financeiros provisionados em seu Passivo, e
a reversio no seu resultado da despesa de RS 1.800 mil reconhecidas pelo
regime de competéncia sobre o saldo atualizado.

Portanto, os saldos devedores da Debéntures de 2* Emissdo estdao assim
evidenciados:

Saldos em Saldos em

HML2016 Movimentagio Atualizaglic Amortizaches 30/06/2017
Debéntures 2* Emissdo 50.430 13.046 - (37.136) 26.350
(-) Encargos Financ. a Incorrer {6.045) {2.053) - 1298 (4.800)
Clrculante 44.435 10.993 - {33.838) 21.590
Debéntures 2° Emissao 50.801 (13.046) 111 - 38.926
(-) Encargos Financ. a Incorrer {5.816) 2.053 - - (3.763)
Nio Circulante 44,985 {10.993) 1171 - 35.163
Total 89.420 - 1471 (33.838) 56,753

O desdobramento do saldo devedor da Debé&nture de 2* Emissdo esta assim
demonstrado:
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12,

13.

Desdobramentos do saldo devedor
Debéntures 2* emiss&o
(em milhares de Reais)

Classificacao Saldos (RS)
Até 12 meses 21.5%0
de 12 a 24 meses 19.919
de 24 a 36 meses 15.244
Total 56.753
11.3.Custo de captacao

De acordo com o CPC 08, o registro do montante inicial dos recursos
captados de terceiros, deve corresponder ao seu valor justo liquido dos
custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissdo dos passivos
financeiros e apropriados ao resultado em fungao da fluéncia do prazo,
pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.

Os encargos financeiros incorridos na captagao totalizam o valor de RS
2.000.000 na data de emissdo, 15 de abril de 2014, e sdao reconhecidos
mensalmente, de acordo com critério de amortizagao do titulo, conforme
dispde o instrumento Particular de Escritura de Segunda Emissdo de
Debéntures.

Em 30.06.2017 o saldo dos Custos de Captagdo a amortizar corresponde a
RS 284 mil.

Impostos e obrigagdes a recolher

Os saldos referentes aos Impostos e Obrigagdes a Recolher sao apresentados
conforme quadro a seguir:

30/06/2017 31/12/2016
IRRF 34 67
PIS/COFINS /CSLL a recolher 4 6
38 73

Salarios, remuneracgdes e encargos sociais

A Companhia apresenta obrigacées com funcionarios e encargos sociais
conforme a seguir:

30/706/2017 31/12/2016
Rem, Diretoria e Conselheiros Adm e Fiscal 41 35
FGTS a recolther 9 18
INSS a recolher 50 64
100 117
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14.

15.

16.

Provistes trabalhistas

Os saldos referentes as provisdes sao apresentados conforme quadro a seguir:

30/06/2017 31/12/2016
Provisdo para 13° Salario 39
Provisdo para Férias 123 150
Encargos s/ Provisdo de 13° Salario 14
Encargos s/ Provisdo de Férias 44 53
220 203

Depésitos Judiciais

A Companhia, através do Mandado de Seguranca n° 0014187-35.2016.4.01.3800,
distribuido em 14 de marco de 2016, contesta a validade do Decreto
n° 8.426/15, que elevou de 0% para 4,65% a aliquota de incidéncia da
Contribuicdao para o PIS/COFINS sobre as receitas financeiras auferidas pelas
pessoas juridicas sujeitas ao regime de apuragdao nao cumulativa, requerendo,
destarte, a declaragdo de inexisténcia da obrigacdo tributaria.

Em 18 de marco de 2016 foi concedido por meio de liminar o nao recolhimento
dos valores ao ente federativo, sendo determinado, em contrapartida, a
realizacao dos depdsitos dos valores em juizo.

Em 30 de junho de 2017 o saldo atualizado dos depositados judiciais
correspondem ao importe de RS 5.626 mil (RS 3.948 mil - 2016). O litigio foi
classificado pelos seus assessores juridicos como perda possivel, assim,
conforme critérios de reconhecimento do Pronunciamento Técnico Contabil 25,
esta provisio nao é constituida no passivo da Companhia.

Patriménio liquido

16.1.Capital social

O capital social integralizado em 30 de junho de 2017 é de RS 284.280.301,
representado por 32.851.182 a¢des ordinarias.
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16.2.Reservas
a) Reserva legal

Correspondente a 5% (cinco por cento), antes de qualquer destinagao,
para constituicdo da Reserva Legal que ndo excedera a 20% (vinte por
cento) do capital social, tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou
aumentar o capital, conforme artigo 193 da Lei n° 6.404/76.

b) Reserva de lucros

Composto pelo saldo remanescente do lucro liquido do exercicio subtraido
da reserva legal. Nos termos do inciso |l do paragrafo 3° do artigo 202 da
Lei n° 6.404/76, a proposta da atual administracdo é destinar a retencao
de todo o lucro liquido incorrido até o presente exercicio para Reserva de
Lucros a Destinar, a ser deliberada em Assembleia Geral Ordinaria.

17. Receitas

Em 30 de junho de 2017 as receitas sao compostas pelos seguintes valores:

30/06/2017 30/06/2016
Juros 13.473 16.359
Atualizag 30 de Créditos 46.815 87.289
60.288 103.648

Em janeiro de 2017 a Companhia efetuou a contabilizacao da atualizagao
monetaria dos Direitos Creditorios a Receber, bem como das Debéntures de 1°
Emissao. No exercicio de 2016 a variagao acumulada do IPCA-E publicada pelo
IBGE foi calculada em 6,58%, tendo um ajuste no saldo de Direitos Creditérios
a Receber no importe de R$ 42.453 mil.

17.1.Juros auferidos

Sao juros incidentes sobre os valores dos "Direitos Creditdrios"
reconhecidos pelo regime de competéncia, usando o método da taxa
efetiva de juros, que desconta os fluxos de caixa futuros estimados ao
longo da vida estimada do ativo financeiro (vide nota 5.2).
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18.

19.

17.2.Atualizacdo de créditos
Decorrem, principalmente, da atualizagao do saldo dos créditos relativos
ao Convénio COPASA-MG e do saldo credor dos Direitos Creditorios (vide
nota 5).

Custos

Sao reconhecidos como custos operacionais os valores incorridos na operagao
das Debéntures, compostos pelos seguintes valores:

30/06/2017 30/06/2016
Atualizagdo s/ Debéntures (35.279) (70.090)
Juros s/ Debéntures (3.298) (6.033)
Amortizacdo de custos de captacao (194) (429)
(38.771) (76.552)

Em janeiro de 2017, com relacao as Debéntures de 1* Emissao, a atualizagao
monetaria é calculada pela variagdo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo
- IPCA, cuja variacdao acumulada no exercicio de 2016 € de 6,29%, conforme
indices divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE,
resultando atualiza¢ao no saldo das Debéntures Subordinadas a pagar no
importe de RS 34.107 mil.

Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro da Companhia em 30 de junho de 2017 estd assim
demonstrado:

30/06/2017 30/06/2016

Receitas Financeiras
Receitas c/ aplicagdes financeiras 6.390 9.538
Juros recebidos 3 10
6,393 9.548

Despesas Financeiras
Comissbes e Despesas Bancarias (44) (31)
Juros s/ empréstimos/financiamentos (317) (356)
Atualizag 3o saldo empréstimos/financiamentos (37) (57)
IOF (242) (42)
(640) (486)
5.753 9.062
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20. Impostos de Renda e Contribui¢do Social

A Companhia adota a apuragdo do IRPJ e CSLL com base no lucro real anual. Os
tributos definitivos sdo apurados ao término do exercicio.

Ressalta-se que dentre as receitas auferidas partes destas ndo foram realizadas,
sendo assim excluidas da base de célculo para fins de apurag&o.

20.1.Provisdao de Imposto de Renda e Contribuigédo Social Sobre Receita Néo

Realizada

De acordo com o inciso "a" e "b" do artigo 3° do Decreto n® 1.578/1977 e
atualizado pelo Decreto n° 1.698/1978, o artigo 10° da IN n°® 21/1979 e IN
1.700/2017, a Companhia realiza o diferimento do IRPJ e da CSLL sob as
receitas ndo realizadas de atualizagdo monetaria do saldo devedor da
COPASA e dos juros compensatérios e atualizagdo monetaria sobre o saldo
devedor dos Direitos Creditorio Autdnomos.

Em 30 de junho de 2017 foram contabilizadas provisées de imposto de
renda e contribuicio social diferida sobre o valor da receita financeira nao
realizada no periodo:

IRPJ E CSLL DIFERIDOS IRPJ E CSLL

{em miihares de Reais) PROVISIONADO
Saldo em 31 de dezembro de 2016 78.477
IRPJ e CSLL sobre Receita ndo realizada Copasa 660
IRPJ e CSLL sobre Rec. ndo realizada Direitos Cred. a Receber 11,323
Total 90,460

20.2.Crédito fiscal a compensar

Em 30 de junho de 2017 a Companhia possui créditos fiscais ativados
contabiimente, relativos a prejuizos fiscais/bases negativas a compensar
em periodos futuros, conforme valores a seguir discriminados.

IRPJ (15%), Adic.

Créditos fiscais de Irpj e cssl sobre Prejufzo Fiscal/Bases IRPJ (10%) E
Negativas CSLL (9%)
Prejuizo Fiscal Exercicio 2012 9%
Compensacao Prej. Resultado Exercicio 2013 89)
Saido Pre]. Fiscal Exercicio 2012 n&o compensado 7
Prejuizo Fiscal Exercicio 2014 5.987
Prejuizo Fiscal Exercicio 2015 9.269
Prejuizo Fiscal Exercicio 2016 12.614
Prejuizo Fiscal Exercicio 2017 3.399
Total 31.276
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21,

22.

Operagdes com partes relacionadas

As operacoes com partes relacionadas sao relativas as Debéntures de 1°
Emissao, subscritas pelo Municipio de Belo Horizonte, acionista majoritario, e
integralizadas, por este, mediante a cessao de Direitos de Crédito Autonomos
(Direitos Creditorios a Receber), conforme mencionado nas notas explicativas
n° 5.2 e 11.1. Tais operacoes foram realizadas em condicoes de mercado e
levando em consideracao as normas legais a que o municipio esta sujeita.

Ativos e passivo financeiros

Os principais instrumentos financeiros e seus respectivos valores justos estao
representados:

30/06/2017 31/12/2016
Valor Valor

contabil Valor justo contabil Valor justo
Mantido até o vencimento
Creditos a Receber (exceto Direitos Creditorios a Receber) 252.244 252.244 256.524 256.524
Direitos Creditorios a Receber 625.749 625.749 645.185 645.185
Empreéstimos CEF 6.068 6.068 6.507 6.507
Debéntures 1° Emissao 541.256 541.256 542.414 542.414
Debéntures 2* Emissao 56.753 56.753 89.420 89.420

Os creditos recebiveis relativos a projetos especificos vinculados ao Municipio de
Belo Horizonte, o valor justo € considerado idéntico aos saldos contabeis,
principalmente, considerando que foram dados em garantia em operacoes de
emissoes de debéntures e de contratos de PPP, que sao operacoes de longo
prazo, estando assim impossibilitados de serem negociados no mercado.
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