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CP4 DA CAIXA PRETA DA BHTRANS 
	

PROVAS DOCUMENTAIS 
Preço Global (por extenso;. RS 944.000,00 (novecentos e quarenta e quatro mii 

reais). 

Prazo de validade da proposta: 60 (sessenta) dias, contados da dota de sua 

apresentaçoo.  

Declarcimos, 

1. Conhecimento dos exigências poro contratação dispostos no item 16 do 

Edital, incluindo a obrigatoriedade da comprovação do cadastro no 

SUCAF - Sistema Único de Cadastro de Fornecedores do Prefeitura 

Municipal de Belo Horizonte (alínea "c" do item 16.2): 

2. Conhecimento de todos os condições previstas paro prestação dos 

serviços licitado no Edital da Concorrência Público n.° 2017/002 e seus 

respectivos Anexos, e com Alpe concordamos 

3. Que no preço consto todos os custos despesos tnis rnmn sem se 

limitar, o: custos diretos e indiretos, tributos incidentes, taxo de 

administração, materiais, serviços, encargos sociais, trabalhistas, seguros, 

frete, embalagens, lucro e outros necessários oo cumprimento integral do 

objeto deste Edital e seus Anexos: 	
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9 Considerações Finais 
Realizou-se o estudo prévio para demonstração da TIR-Taxa Interna de 

Retorno do contrato de concessão de transporte público da cidade de Belo 
Horizonte, que resultou em um Fluxo de Caixa com os anos de 2008 a 2028. 
Sendo as informações observadas dos anos de 2008 a 2012 validadas em 2015, 
por outra contratada, anos de 2013 a 2016 pela equipe Maciel Consultoresy e de 
janeiro de 2017 a agosto de 2018 informações cedidas pela equipe SETRABH. 
A partir do ano de setembro de 2018 estimou-se as receitas, custos e 
investimentos para composição do fluxo futuro. 

Tendo em vista a estrutura de custos, despesas e investimentos previstos 
nos termos contratuais a Taxa de Retorno do Investimento estabelecida em 
8,95%, resultaria em uma tarifa de R$ 6,35 (seis reais e trinta e cinco centavos) 
para o horizonte restante da projeção testada. Desta forma com a tarifa de R$ 
4,05 a TIR se apresenta em -3,49%. 
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ANEXO 1  

PRO.W TO BASIC (1 

1. OBJETO: 

1 1 Conliatação de empresa especializada para presta[ serviços dk auditoria e de verificação 
independente compreendendo os seauintes 

a) auditoria independente contribil e financeira das 4 {quatro t CONCESSIONARLAS do serviço de 
'Empene publico coletivo e coniencional de passageiros por ónibus do Minuctmo de Belo 
Horizonte. com  extensão ao TRANSFÀC'IL. abrangendo os ultunos 4 I quatro', anos. 21.113 a 2016. 

b! estudos econánicos financeiros utilizando a mesma metodologia aplicada tu 1' Revisão Tarifária e 
Coninnual. nus ao se linutando t ela, para o quadriênio 20l3 - 21)16, com foco espeufico no 

' 

e) avaliação da Taxa Interna dc Retomo 4TIR) das concessões. a partir de custos_ receitas e 
investimentos avariados mes a emes durante roda a sigencia dos contratos, indisiduannente para cada 
consorciada e CHI COlyllUte para iodo o sistema de transporte publico coletivo e convencional de 
passageiw por ónibus de Belo Horizonte, demonstrando o ' ,aspo:too imputo na tarifa 

d .! elaboração dc proposta de padronização do plano de 4:0111.111 das COM ESSION~S, das 
empresas que as compõe. e do TRANSFÁC1L, de modo que permita a identificação detalhada e 
Adequada das transações relacionadas a clnIteSSKNO e seus eleitos. incluindo padrão de apresentação 
das demonstrações financeiras contemplando também a apresentação detalhada de operações com 
panes relacionadas e de atividades mio ligadas n Concessão, e em observancia as narinas :Quiabos 
vigente-s. 

e1 auditoria independente de avaliação dos atuais modelos de controle das concessões utilizados pela 
BHTRANS e pelo Poder Concedente e proposição de [minorias nos rutxlelas processos e 
procedimentos existentes visando: 1 , 91 maior eficiência na fiscalização dos serviços. int controle das 
obrigações copra-anuns. iiii) acompanhamento de liabuiços e demonstrações contábeis das 

mi:esmoa-Mas c das empresas que as compõe de modo a permitir análise comparativa. e 4,ivi 
acompanhamento das untas em COÉLÈMIllidade COM as clausulas do contrato CONCESSÃO. 

PRI‘IFIRA: IR) OFLIFTO 

I 1 Contratação de empresa especializada para peruar sen iços de auditoria e dc verificação 
independente compreendendo os seguirdes :tens: 

ai auditoria independente contábd exigi financeira das 4 (quatro) CONCESSIONÁRIAS do 
seis iço de transporte publico coletivo e convencional de passageiros por ?imbus do Mui ieutoro 
dc Belo flor:fonte, com extensão ao -rttAnSF ACIL, abrangendo os ultimos 4 quatro • anos, 
2013 a 2016 

b) estudos econômicos financeiros utilizando a mesma metodologia aplicada na 1' Revisão 
Tarifária e Com :atual, mas MO 3C limitando a ela para o çuadr , enio 2013 - 2016. com  foco 
especifico no processo cie Revisão Tarifária ,.raadnenal definido nos referidos Contratos de 
Concessão 

ct saliacto da Taxa Interna de Retorno T1R das concessões. a partir de custos, receitas e 
iutvcsbmentos apurados roés a ries durante toda a vigincia dos contratos. individualmente 
para cada consorciada e em conjunto para todo o sistema de transporte paiblico celenvo e 
convencional de passageiro por ónibus de Reto Horrente, dernonsirando o respectivo 
impacto na tanta 

c.a/a-siga° de proposta de padronização de plano de contas das CONC E SSION AR I ÁS, das 
empresas que as compõe, e do TRANSF de modo que permita a identificação detalhada 
e adequada das transações relacionadas a concessão e seus efeitos. incluindo pairào de 
aprosernação das demonstrações (maneei  :as contemplando também a apresentação detalhada 
de operações com panes relacionadas e de agis idades não ligadas à Concessão, e em 
obbtr■ 3 ai normas contahcls vigentes 

i auditoria iadependente de avaliação dos atua., modelos de zorttrole das concessões 
utilizados pela BHTRANS e pelo Poder Concedente e proposição de melhorias nos m. 
processos e pmcodirnemos existentes %usando. til maior eficiência na fiscalização dos 
saviços, nii controle das obripções contratuais. 	acompanhamento dc balanços e 
demonstrações contábeis das Conoessionainas e das empresas que as compõe dc inodo a 
primou analise comparativa. e ,$) acompanhamento das tarifas em conformidade com as 
dainulas dn comiam CONCESSÃO 
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2.3. Avaliação da Taxa Interna de Retorno (TIR) das concessões, a partir de custos, receitas e 
investi nentês apurados mês a mês atuante toda a vigência dos contratos, individualmente para cada 
consorciada e em conjunto para todo o sistema de transporte público coletivo e convencional de 
passageiro por ônibus de Belo Horizonte, demonstrando o respectivo impacto na tarifa. 

\ierificaào dos custos, mês a mês, Incorridos na prestação dos serviços por cada uma das 
CONCESSIONARIAS. e do TRANSFACIL, no período de janeiro de 2013_ início do primeiro ano 
posterior ao período da 1a Revisão Tarifária e Contratual das concessóes, até dezembro de 2016, com 
base nos dados de produção apurados pela BHTRANS, por meio das informaçóes processadas 
diariamente oriundas do Sistema de Bilhetagem Eletrônica (SBE), nos preços de mercado e de 
coeficientes de consumo apropriados para os tipos de serviço prestados, considerando-se a 
regulamentação vigente. 
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Durante a apresentação as dúvidas dos membros da CEATC foram respondidas pelos representantes da 
contratada e da BHTRANS. Dentre elas: 

• Valor da receita de créditos vencidos e apuração; 
• Tamanho das amostras nos testes, onde os valores na sua maioria são avaliados na totalidade. Para o 

que não são, foram avaliados 70% do valor total: 

17 
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ANO 
Período solicitado pela 

Maciel Consultores Sn Ltda. 
Período relativo às notas fiscais fornecidas 

(alguns dias dos meses abaixo) 

2013 maio e outubro 
janeiro, fevereiro, março , abril , novembro e 

dezembro 

2014 janeiro e julho janeiro , novembro e dezembro 

2015 março e setembro fevereiro, agosto, outubro e novembro 

2016 agosto e dezembro janeiro, novembro e dezembro 

7. 7. 
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INFORMAÇÕES COMPLE MEN l'ARES 
InfomacAes do Fisco: 10.55. Lacres: 1004460441.01/02/03/04/05/06/07/08/09110/11/12113114/15/16/1 7 r18, 1CMS 

RezIdo coa Anexo XV do Decreto 43.080/02. Carga conf. Parag 2'. Claus 18' d( Conv 110!07. Produto:24241801 

lac.ICHS 0R:25.231,53 /1C4S QR:3 784.73 i 24317801 SO.463.06 7.569.46 Inforrdções do Contribuinte: RECEBIMENTO 
IMPt, 1C4 RECONNECIMENTO OE ENTREGA EM TANGuES LACRADOS. et ! LACRES MEM:LIXADOS, E Qt)ANTIOADE/Gtik IDADE CONE 
REGDLAmEtii0 APL;CMIEL. 011 ACORDADO, 1207 - PRoD.AGEQUATACOND.P/SUPORTAR RISCOS NORMAIS DE CARGA.. DESCARGA. 

T.RMS8ON30 1 'TRANSPORTE - Soi)C11:F2 FISPas de acordo com Cecreto n' 2657, de 03/01,1998 " Fiorar o de 
Atendim4n0 Segunda a 'eAd :07 . O3 as17'00 Sãbudos :07:00 as17:00 DOC.FORNECIMMO : 8016683639. to(à1 a,  
lentreip: TORIIESSA lf Endereço:R ANA CARWS0 DA SiLqA. 309 wSANTA L UZTA *3d4Cid-iNt 'UdtRIANNA * 44  1., 1  
LIRANSPORIÇ ROCOVIÁRI 'Ar LOURX4 ,AS, , N' ('107 	.~.•,,,,,,! ,,,,,(104, )0 ta,.-.-onas  .001,1013.:Co 

TuRNINTO • 091091521 NuM fremi:Aro - 0023962917 Paturc • 97638,01 RS )0281.80 29.12.2014 .. Placa veiculo. 

X4560* Placa Cavalo. EGK6806 SP 
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1 Aquisição de Dleo Diesel. B 510 em 16.02.15 - Distribuidora [piranga Produtos de 
Petróleo S.A. - CNPJ 33.337.122/0079-97: 

NF. 
N. 

Concessionátia Consórcio 
Qtd. de 
lie Valor da NF 

Valor 
litro 

DOC. 

66542 Cidade BH Transportes Ltda. Pampulha 15.000 RS38.632,50 2,5755 71 

66477 São Dimas Transportes Ltda. Pampulha 20.000 R$51.548,00 2,5774 72 

66469 Betánia Ônibus Ltda. Dez 10.000 R$25.956,00 2,5956 73 

66468 
Via Oeste Transportes Ltda. 

-AUTOBUS TRANSPORTES 
URBANOS LTDA 

Dez 10.000 R$25.956,00 2,5956 74 

66485 
Rodopass Transporte Coletivo de 
Passageiros Ltda. 

Dom Pedro 
II 

30.000 R$78.555,00 2,6185 75 

66511 Viação Anchieta Ltda. 
Dom 

II 
 Pedro 

15.000 R$40.182,00 2,6788 76 

66543 Milênio Transportes Ltda. Pampulha 15.000 RS40.182,00 2,6788 77 1 

CPI DA CAIXA PRETA DA BHTRANS 
	

PROVAS DOCUMENTA 



Valor da 14F 

R$51.230,00 

R$64.340,00 

2372129 

Aquisição de 1B SIO em 31.05. 17 - Petrob 
34.274.233/0025-71: 

Distribuidora S.A. - CNPJ 

Via 1314 Coletivos Ltda. 

2372161 	a o GLobo Ltda. 

72293 viação Sandra Ltda. 

2372323 Viação  São Geraldo  Ltda. 
2 324 ' Via 	São Geraldo Ltda Viação 	 . 

R$38,700,00 

R$25.998,00 

R$26.115,00 

27.502, 

RS13.751, 

2,5998 

2,6206 

2,7502 
2,7502 

Pampulha 

ão Cristovão Transportes 	Dom Pedro 
10.000 

5. 

Urca Auto Ónibus Ltda. 

ri R$ 

Aquisição de ÓLeo DieseL 8 510 em 21.11.16 - Petrobras Distribuidora 	 CNPJ 
34.274.233/0025-71: 

1W. Concessionária Consórcio Qtd. de 
litros Valor da tiF VaW- 

por litro 
722/771 

,2228644 
-TRANS OESTE TRANSPORTES 
(MANOS LTDA. 

Viação Progresso Ltda, 	BH Leste 	15.000 	RS37.275.00 	2,41150 	96 

Dez 	15.000 	8537.431.50 	2.5221 97 

Wi6511 viação Globo Ltda. 	8H Leste 	15.000 	R$37.952,00 	2,53011 	98 
2229007 Viação Globo LUA. 	5H Leste 	10.000 	R429 .J08,10 	'2,5301 	99 

CPI DA CAIXA PRETA DA BHTRANS 
	

PROVAS DOCUMENTAIS 

Aquisição de Óleo DieseL B 510 em 03.08.15 - Petrobras Distribuidora S.A. --ENPJ 
34.274.233/0025-71: 

	

N. N. I 	Couces:danaria 
i 	i 

Consórcio 
Qtd. de 

litros 
Valor da NF 

valor 
por tttro 

DOC. 

1 1573743 ! Coletivos Sio Lucas Ltda. Dez 20.000 RS50.556,03 2,5293 91 
C.oletur 	Coletivos Urbanos 

11173450 Sociedades Ltda. 
Dom Pedro 

II 
20.000 R$50.556,00 2,5293 92 

1873391 1  Viação Sandra Ltda. Pampulha 15.000 RS3L191 .50 2,5461 93 

1873912 IViação São Geraldo Ltda. OH Leste 15.000 RS38.479,50 2,5653 , 	94 
■ Plena Transportes abismo 

¡ 1873645 	Ltda. Pampulha 
15,000 R$38.769,00 2,5546 95 

1 , 
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TOTAL 1813.670.00 3.813.670.00 	I 
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CPI DA CAIXA PRETA DA BHTRANS PROVAS DOCUMENTAI 

1 

Empresa 
Quantidade de ônibus 
informada em 2018 

(DOC.110) 

Valor do aluguel mensal 
(DOC .108) 

 
Viação Fenix Ltda. 34 RS34.700,00 

Viação Sandra Ltda. 30 RS202.500,00 
Betânia ônibus Ltda. 4  110 RS58.000 
Viação Torres Ltda. 124 328.400,00 

• Garagens locadas de pessoas/empresas do mesmo grupo empresarial: 

Emproa 

Valor do 
aluguel 

(e" RS) 1  data
contr 

do 
ato 

Valor do 
aluguel informado peia  

Maciel ref. 
1.3V/17 (em 
RS) 00C.108 

Valor 
.. atualizado aze 

egen° (em  
ín  RS)/ 	dice  contratual 

Diferença a 
maior 

mensal (em 
RS)rx 

São Cristóvão Transportes 
Ltda. 

13.000,00 /  Fev/08 
(DOC.112) 

72.700,00 / 32. 
IGP-M 

39.737,66 / 
121% 

Rodep Operadora de 
Transportes Ltda. 

10.000,00 / 
Mal/08 

(DOC.114) 
68. 300,00 21.549,78 

/ IGP•M 
44.750,22 / 

217% 

Viação Euctásio Ltda. 
15.000,00 / 

Mai/08 
(DOC.115) 

143.700,00 
32.324,67 / 

IGP -Ai 
111.375,33 

/ 345% 

Belo Horizonte 
Transporte Urbano Ltda. 

1 000 ,00 / 
Mal/08 

(DOC.117) 
139. 	00 800, 17.239,82 / 

IGP-M 
122.560,18 

1711% 

Mação Carneirinhos Ltda 
4.000,00 / 

Nov/06 
(DOC.118) 

105.700,00 9.676,76 / 
IGP-M 

96.02.3,24 / 
99295 

Viacho Fenix Ltda. 
1.000,00 / 

Jan/08 
(Miem(?) 

34.700,00 2.221,44 / 
IGP4A 

32.478,56 / 
1462% '17 



Qtd. d. Qtd. de 

Qtd. de 

Apólices 
Exarddo 

Frota 

Informada 

3034 (DOC.133) 3735 (DOC.133) "Cl (23%) N.I. 2012 

3036 (DOC.134) 3362 (DOC.134) 3036 (DOC.134) 326 (11%) 2013 

Qtd. de 

IPVA 

Informada Apéaces IPVA 
DIffieronça 

2014 3036 (DOC.135) 3383 (DOC.135) 3033 (DOC.140) 347 (11%) 

2015 2947 (COCAM) 3326 (00C,136) 2947 (DOC. 141) 379 (135) 

2016 
• 

2947 (00C.137) 31,32 (DOCA 37) 2947 (00C,142) 18 KG) 

2018 2849 (DOC.138) 3009 (DOC.138) 2849 (DX.143) 160(6%) 

CPI DA CAIXA PRETA DA BHTRANS 
	 PROVAS DOCUMENTAIS 

IR 



PROVAS DOCUMENTAI CAI DA CAIXA PRETA DA BHTRANS 

2015 

A 
Quantidade de veículos da frota (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
2947 

B 
Valor informado gasto com IPVA (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
R$4.046.455,32 

Quantidade seguros informados (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
3326 

D 
Valor mensal gasto com seguros (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
R$485.772,11 

E Valor anual gasto com seguros (D x 12) R$5.829.265,32 

F  Valor unitário do DPVAT (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
R$396,49 

G Valor total gasto com DPVAT (F x A) R$1.168.456,03 

H 
Valor unitário da TRLAV (Fonte: relatório das próprias empresas. 

Vide imagem a seguir) 
R$77,60 

1 Valor total gasto com TRLAV (H x A) R$228.687,20 

Somatório das despesas com IPVA, Seguros, DPVAT e TRLAV 

informadas pelas próprias empresas (B + D + G + I) 
R$11.272.863,87 

K 
Valor de SEGURO/IPVA calculado pela Maciel (Linha 25 da aba 

"Fluxo" - Arquivo: Etapa 4 Planilha.xls) 
R$11.975.079,19 

E Diferença (J - K)1 R$702.215,32 
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CPI DA CAIXA PRETA DA BHTRANS 
	 PROVAS DOCUMENTAIS 

2015 

A 
Quantidade de veículos da frota (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
2947 

B 
Valor informado gasto com IPVA (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
R$4.046.455,32 

C 
Quantidade seguros informados (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
3326 

D 
Valor mensal gasto com seguros (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
R$485.77211 

E Valor anual gasto com seguros (D x 12) R$5.829.265,32 

F 
Valor unitário do DPVAT (Fonte: relatório das próprias 

empresas. Vide imagem a seguir) 
R$396,49 

G Valor total gasto com DPVAT (F x A) R$1.168.456,03 

H 
Valor unitário da TRLAV (Fonte: relatório das próprias empresas. 

Vide imagem a seguir) 
R$77,60 

I Valor total gasto com TRLAV (H x A) R$228.687,20 

Somatório das despesas com IPVA, Seguros, DPVAT e TRLAV 

informadas pelas próprias empresas (5 + D + G + I) 
R$11.272.863,87 

K 
Valor de SEGURO/IPVA calculado pela Maciel (Linha 25 da aba 

"Fluxo" - Arquivo: Etapa 4 Planitha.xls) 
R$11.975.079,19 

L Diferença (J - K)1 R$702.215,32 
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TARIFARIA 

22.1 A cada 4 (quatro) anos contados do inicio da operação :tos SERVIÇOS' 
o PODER CONCEDENTE realiza'a processe de revisão tantana cor 
objetivo de repassar ao valor da tarra os ganhos de procutnidado 
obtidos pela CONCESSIONARIA 

22,2 Para orados desta CibusuIa, sio considerados ganhos de produtividade 
entre nutms 

(1) a redução de custos na prestação dos SERVIÇOS. fruto da 
racionalização ca operação e do instalação do SITBus,' 

(ii) os ganhos relativos as receitas a que se refere a clausula 12 deste 
CONTRATO 

22 3 Na primeira evsáo ImitMla ido serào corsaieraden para 
determinação do coefitdente, de revtsão os ganho % oblidos peia 
implementação do SETBus 

::2 4 Ofgannos de oroduevdocle serio chvgbdcs ra seguinte proporção: 

ti) 50°19 serio apropriados peta CONCESSIONARiA 

50% serão apropriados perla caria 

Para mensuração dos ganhos de produtividade através do indice de 

produtividade por fatores devera ser apurado quadrienalmente as receitas 

liquidas incorridas pelos concessionários e os devidos custos operacionais de 

forma a obter a razão de produtividade por fatores. Esta razão será calculada 
com a seguinte Fórmula 1 — Razão de Produtividade. 

Fórmula 1 — Razão de Produtividade 

PTF= RP /CF 

Onde 
PTF: Razão de Produtividade: 

RP: Receita de Produtos e a receita liquida obtida pelas concessionárias; e 

CF: Custo dos Fatores de Produção (custos operacionais) 

'ti 
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9 Considerações Finais 

Reakarei-ee o doudo prévio para demonstração da triR-Taiss Marna de 

Retorno do contrato de conaeSidtr de transporia pubeeri da cidade de Belo 

Horizonte que ressnos em um Mimo de Celsa com os anos de 2908 a 20213. 
Sendo as mfnenaçõeã observadas dos amas de 200S . 2012 validadas ern 2015 

pnf Nitra conti alado, anos do 2013 a 2016 peia equipe Macei Consueoresy e de 

Janeiro de 2017 a agosto de 2018 inlormagres cedidas pela equipe SETRASH 

A oartr do ano de seternbaa de 2018 estimou-se as se 

investimentos para ounposIção do Porco futuro 	 G. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Apis egiOrrandaniento chis ,sena do escopo an iniaalho ou que Lane uns wcm-
tioles  bem currru soara ititatargais e fraudados eseeragas, orxidui , 

 ie 

• Os watt una realivus ia gilbileinar oe 154Pletisgern nkri011iCa Geri OPei, 
apuração de 'emitas. LIMO da BI-ITRANS como BH03. OVAM:" da itens 
caril por rolho rins MOC10$0111 do SirOLI5 ria 1 ACOM alentlern a Oprena0 
OS reCiluidOS prairgrOb e punem lrie eralhataldade nos dados geradas 
na que da. 'ripado as moedas ~lama e anta arirar 

• Au. recitara de mira& %agiam todo trtrnim reeCessiann para sua Open-

win bem mino a RRM atende noa ingeridos da POillUnt BliTRANS 
0PF/1023.2009 

ri Á% aneeincsas rcintralears observai-as ria penado seguirem uni hum de 

lida mações e pinicares processuais de agaloe e depeeeemeriers em ,  
respoesabilelada para lel de atada oure 14.110 aldbulipea. IfrrionIc, Our 
gere-se que o duas pua ereel:pecia celnleatuel Ude c de ponene ai 
normativa de trabalho de BHIRANS de weode e parente mato,  reçoeiclo 
para as podei a ~Para no promane 

• A fliçargaça0 ida wøçoa, tem como a errOk$O0 dOS. "OS. Sogtla o aro-
basamenb previsto oca mesa de doaria rendiamerdo 1 33134Miletern pra 
cedimentos bem dera-oda% e enraiados. 

PARTE - coma usAo 

NONOS traçarni tira Oaregidrui e eserradadOS de fir're a orna suporte aga 
r.aakire rçaSigiênCra e sdNpSOO OAS SidiS COdaberli aVeirre,nislal 
treaentnit uarp(rreide de ninai e eKrZedrieftloS inlemoa iionnardades. e 

alfutrna roa OJfl17Di 111 000.1eamaçais romprObelani e Cern 
u~aw.dcos nas Herrn* Eelidalarai de Csata5kaade Lis Ir e 404.30 e 

aketinian posiencret 

Nessas %sies foras,  ~cabas cem en~tigerri Untado ia ROSNO cremo de 
trahatc Sio Pecam da Sedalha admirada nele leldefle, odeiam= uma 
acre ce apatrunentse cbsenagen o remias nas ame sekdarrce Miem* 

rouca naCcolandapPes rleura eravaadias pele isteerisradis 
aridade usa dem^ sei sepáldes %nardo á meeene nas ta 

résrarAea e peanneraerte Mie passadas e Alzacas çara 
lorsaudade antimaa guiada 

Ressalvamos :,,ue a sohotação as informações rer 

financeiras e apuração dos impostos 1:IR e CSLL) não foram 

hábil para este Reatório, falo que rnlow mesa forma, este' 

á apuração do Gernonstrahm de Restffiado Se faz mister cie 

de informação ryào Impacla no cálculo do fator X, tendo em 

apenas a receita liquida e custo operacional. 

MADEL CONSULTORES Sn 

Tendo em vista ae.1rL4flirR de 	 iaa.o ~est 

nos termos contratuais a laxa de Rata no do Investimento 

8,95%, reau Liba em orna larda de R5 815 [Sera leais e Peitai 

paia o honzotile 'estante da proieção (estada. Clegat Mala ,Ct 

4,05 a TIR ne giresenta em -3.49% 

MACIEL CONSULTORES srs 

• A Fermua Pararnetesee sagesurde ~rema como um todo enIretants 
pede ser Oblata de adentando eme nome pesas mandas 

macielauditores G 
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